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* Parlamentarna budzetska kancelarija Skupstine Crne Gore, prilikom izrade istrazivackih radova, koristi se javno dostupnim podacima i
podacima iz baza ograni¢enog pristupa, strogo vodeci raCuna o kredibilnosti izvora. Kancelarija ulaze sve razumne napore da informacije

sadrZzane u istrazivackom radu budu ta¢ne i potpune, ali ne snosi odgovornost za eventua nu netacnost i nepotpunost istih. Stavovi izre€eni
u tekstu ne predstavljaju zvani¢an stav Skupstine Crne Gore.

** Svi pojmovi upotrijebljeni u istrazivatkom radu u muskom gramati¢kom rodu obuhvataju muski i zenski rod lica na koja se odnose.



Izvjestaj o radu Centralne banke
Crne Gore za 2024. godinu

*Sastavni dio Prikaza IzvjeStaja o radu Centralne banke Crne Gore za 2024. godinu’ &ine podaci koji se odnose na
period 2014-2024. godine, a koje su istraZivaci Parlamentarne budzZetske kancelarije prikupiliiznaznacenih izvora.

MAKROEKONOMSKI AMBIJENT
Bruto domadi proizvod (BDP)

Tokom 2024. godine doSlo je do usporavanja rasta crnogorske privrede. Nakon zna€ajnog oporavka ekonomije
od krize izazvane pandemijom COVID-19, sa prosje€nim rastom od 8,6% u periodu 2021-2023. godine
zabiljezen je realni rast BDP-a od 3,0%2. Rast je ostvaren u svim kvartalima i to: u prvom 4,4%, u drugom
2,7%, u trecem 2,6% i u Cetvrtom 2,9%, u odnosu na isti kvartal prethodne godine. Posmatrajuci komponente
potrodne strane BDP-a, najveci doprinos rastu dala je domaca potroSnja, podstaknuta rastom broja zaposlenih
i zarada, minimalnih penzija i kredita, a zabiljeZzen je i oporavak investicija u osnovna sredstva. Pad izvoza
elektricne energije i obojenih metala, kao i slabiji rezultati u turizmu nakon rekorda ostvarenog u prethodnoj
godini, doprinijeli su padu komponente izvoza roba i usluga, dok je uvoz roba i usluga porastao.

Prema podacima MONSTAT-a, bruto domaci proizvod Crne Gore u 2024. godini iznosio je 7.459,21 mil.eura.?

Preliminarne projekcije Centralne banke ukazuju da bi stopa BDP-a u 2025. godini trebalo da iznosi 3,2%,
podstaknuta potroSnjom i investicijama.

U 2025. godini, prema prognozama referentnih medunarodnih institucija, objavljenim u aprilu i maju, ocekuje se
rast BDP-a u Crnoj Gori u rasponu od 2,6% do 3,4%.

U nastavku je trend realnog rasta BDP-a* u periodu 2014-2024. godine.
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Grafik 1 - trend realnog rasta BDP-a u periodu 2014 - 2024. godine (u %)

U nastavku su prognozirane stope rasta BDP-a Crne Gore® u 2025. godini.

Evropska
komisija

2025 2,6 3.2 34 3,0 3,0

Institucija

Svjetska banka

Tabela 1 - prognozirane stope rasta BDP-a u 2025. godini

1 lzvjestaj o radu Centralne banke Crne Gore za 2024. godinu, u skladu sa ¢lanom 39 stav 1 Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (,Sluzbeni list Crne Gore* br. 40/10,
6/13, 70/17,125/23), dostavlja se Skupstini Crne Gore na razmatranje. Navedeni akt dostavljen je 30. juna 2025. godine (br. 00-72/25-69, EPA 584 XXVIII).

2 Preliminarni podaci na osnovu kvartalnih procjena BDP-a. Konacne podatke o BDP-u MONSTAT objavljuje u septembru tekuce za prethodnu godinu, pa ¢e, shodno
tome, podaci za 2024. godinu biti objavljeni u septembru 2025. godine.

3 Preliminarni podaci za 2024. godini.

4 Izvor: Uprava za statistiku Crne Gore — Monstat.

5 lzvor: Godisnji izvjestaji o radu CBCG.
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Inflacija

Nakon §to je u novembru 2022. godine zabiljezena najveéa godiSnja stopa inflacije od sticanja nezavisnosti
(17,5%), doslo je do znaCajnog usporavanja rasta potroSackih cijena tokom 2023. i 2024. godine. Prosjecna
godisnja stopa inflacije, mjerena indeksom potroSackih cijena, smanjena je sa 8,6% u 2023. na 3,3% u 2024.
godini.

PotroSacke cijene u decembru, u odnosu na isti mjesec prethodne godine, bile su vise za 2,1%. Najveéi doprinos
rastu godiSnje stope inflacije u decembru 2024. godine dale su cijene iz kategorija stanovanje, voda, struja, gas
i druga goriva 0,55 pp, restorani i hoteli 0,35 pp i komunikacije 0,32 pp. Rast cijena u kategoriji stanovanje,
voda, struja, gas i druga goriva bio je u najvecoj mjeri rezultat povecanja cijena odrzavanja i popravke stanova,
snabdijevanja vodom, cijena Cvrstih goriva i cijena elektri¢ne energije.

U cilju smanjenja inflacije u odredenim kategorijama i zastite ranjivih kategorija kupaca, sa nizim primanjima,
krajem marta Vlada Crne Gore je donijela Odluku o izmjenama i dopunama Odluke o privremenim mjerama za
ograni¢avanje cijena proizvoda od posebnog znacaja za Zivot i zdravlje ljudi i listi proizvoda®.

U nastavku je trend stope inflacije” u periodu 2014-2024, stopa na kraju godine. 17.2%
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Grafik 2 - trend stope inflacije u periodu 2014 - 2024. godine (u %)
Usporavanije inflacije evidentirano je u vecini drzava regiona i EU. Najveéa godisSnja stopa potro$ackih cijena u
decembru 2024. godine od drzava regiona zabiljezena u Sjevernoj Makedoniji 4,4%, Srbiji 4,3%, zatim u Bosni
i Hercegovini 2,2%, dok je u Albaniji iznosila 2,1%.

Ekspertska procjena CBCG prognozira godis$nju stopu inflacije za decembar 2025. godine u rasponu od 1,6%
do 3,6%.

U nastavku je oCekivana stopa inflacije u Crnoj Gori na kraju 2025. godine.

Donji prag inflacije Centralna projekcija Gornji prag inflacije

1,6 % 2,6% 3,6%

Tabela 2 - o¢ekivana stopa inflacije u Crnoj Gori na kraju 2025. godine

Godisnja stopa inflacije zabiljezena u EU, mjerena harmonizovanim indeksom potroSackih cijena iznosila je
2,7% u decembru 2024. godine. Od zemalja ¢lanica EU, najve¢a godisnja stopa je evidentirana u Rumuniji
5,5% i Madarskoj 4,8%, a najniza u Irskoj 1,0%. U Eurozoni godiSnja inflacija, mjerena ovim indeksom, iznosila
je 2,4%, ibila je za 0,5 pp niza od godiSnje stope iz decembra 2023. godine, a najveci doprinos od 1,78 pp i 0,51
pp dao je godisnji rast cijena usluga 4,0%, odnosno hrane, alkoholnih pica i duvana 2,6%. Evropska centralna
banka je u martovskom izvjestaju prognozirala stopu inflacije u 2025. godini u Eurozoni od 2,3%.

6 ,Sluzbeni list Crne Gore*, broj 26/24 od 25. marta 2024. godine
7 lzvor: Uprava za statistiku Crne Gore — Monstat
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Nezaposlenost

Prosjecan broj registrovanih nezaposlenih lica, prema podacima Zavoda za zapoS$ljavanje Crne Gore, smanjen
je na godiSnjem nivou za 15,14% i iznosio je 34.760.

Stopa registrovane nezaposlenosti na kraju decembra 2024. godine smanjena je za 2,59 pp u odnosu na isti
mjesec prethodne godine i iznosila je 11,36%. Istovremeno, anketna stopa nezaposlenosti prosjec¢no smanjena
je za 1,7 pp i iznosila 11,4%.

U nastavku je trend stope nezaposlenosti® u Crnoj Gori u periodu 2014-2024. godine.
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Grafik 3 - trend stope nezaposlenosti u Crnoj Gori u periodu 2014 - 2024. godine (u %)

Zarade

Prema podacima MONSTAT-a, nastavljen je i trend rasta zarada, koji je od oktobra 2024. godine podstaknut
sprovodenjem mijera iz Fiskalne strategije Crne Gore za period 2024-2027. Prosje¢na bruto zarada u Crnoj
Gori iznosila je 1.083 eura, dok je prosje¢na zarada bez poreza i doprinosa iznosila 876 eura, i biljeze godiSniji
rast od 9,73%, odnosno 10,61%. Najvece prosjeCne zarade bez poreza i doprinosa u 2024. godini zabiljezene
su u sektoru finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (1.417 eura) i snabdijevanje elektricnom energijom,
gasom, parom i klimatizacija (1.262 eura), dok najmanju zaradu biljeze zaposleni u sektoru administrativne i
pomoc¢ne usluzne djelatnosti i u sektoru preradivacke industrije (od po 709 eura).

U nastavku je trend prosjecne neto zarade® u eurima u periodu 2014-2024. godine.
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Grafik 4 - trend prosjecne neto zarade u Crnoj Gori u periodu 2014 - 2024. godine (u €)

8 lzvor: Zavod za zaposljavanje Crne Gore
9 lzvor: Uprava za statistiku Crne Gore - Monstat
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Platni bilans

Prema preliminarnim podacima, u 2024. godini deficit teku¢eg racuna iznosio je 1.292,52 miliona eura i veci je
za 63,34% u poredenju sa 2023. godinom. Rast deficita teku¢eg racuna posljedica je rasta deficita na raCunu
roba, pada suficita na racunu usluga, kao i zabiljezenog deficita na racunu primarnog dohotka.

Na ra¢unu roba zabiljeZen je deficit u iznosu od 3.286,01 milion eura ili 10,06% viSe u odnosu na prethodnu
godinu. Ukupan izvoz roba iznosio je 665,77 miliona eura, 8to predstavija smanjenje od 7,07%, dok je
istovremeno uvoz roba iznosio 3.951,78 miliona eura i bio je za 6,74% vedi.

Na ra¢unu usluga evidentiran je suficit od 1.583,02 miliona eura, §to je 6,26% manji u odnosu na prethodnu
godinu. Na radunu primarnih dohodaka deficit je iznosio 21,30 miliona eura, dok je tokom uporednog perioda na
ovom radunu zabiljeZen suficit, a najveéim dijelom je posljedica rasta rashoda po osnovu ispla¢enih dividendi.
Na raCunu sekundarnih dohodaka ostvaren je suficit u iznosu od 431,77 miliona eura, $to je za 1,50% manje u
odnosu na 2023. godinu.

Strane direktne investicije (SDI)

Na finansijskom ra¢unu zabiljeZzena su divergentna kretanja, medu kojima se pozitivna odnose na strane direktne
investicije (SDI). Na finansijskom raunu je zabiljezen godiSnji rast neto priliva stranih direktnih investicija od
13,29%, na nivo od 491,23 miliona eura, $to €ini 6,59% procijenjenog BDP-a za 2024. godinu. Ovakvo kretanje
ishod je prvenstveno rasta priliva SDI (3,34%), koji je rezultat vecih ulaganja po osnovu interkompanijskog duga
(10,27%) i investicija u kompanije i banke (19,60%).

Ulaganja u nekretnine zabiljezila su pad 1,72%, ali uprkos tome su Cinila najveci dio (51,10%) ukupnog priliva
SDI na kraju 2024. godine. Rastu neto priliva SDI doprinio je i pad odliva od 6,73% na godiSnjem nivou, do
iznosa od 399,89 miliona eura.

Kretanje neto priliva SDI'"® u odnosu na BDP u periodu 2014-2024. godine.
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Grafik 5 - trend neto priliva SDI u Crnoj Gori u periodu 2014 - 2024. godine (u % BDP-a)

10 Izvor: neto priliv SDI - CBCG, BDP - Uprava za statistiku Monstat
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Budzet Crne Gore

Primici budzeta

Rast prihoda ostvaren je prvenstveno po osnhovu poveéanja prihoda od poreza i akciza. Prema podacima
Ministarstva finansija™, ukupni primici budzeta'?, sa drzavnim fondovima, u 2024. godini iznosili su 3,72 milijarde
eura ili 49,88% procijenjenog BDP-a, od ¢ega se na izvorne prihode odnosilo 74,06% (2,76 milijardi eura).
Izvorni prihodi bili su viSi za 7,37% u odnosu na prethodnu godinu, $to je, prevashodno, rezultat povec¢anja
prihoda po osnovu poreza na dodatu vrijednost. Takode, znaajno povecanije je ostvareno kod poreza na dobit
pravnih lica i akciza.

U nastavku je trend primitaka' budzeta Crne Gore u periodu 2014-2024.godine.
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Grafik 6 - trend prihoda budzeta Crne Gore u periodu 2014 - 2024. godine (u mil. €)

Izdaci budzeta

Povecanje rashoda budZeta najvec¢im dijelom je rezultat uvecanih izdvajanja za prava iz oblasti penzijskog i
invalidskog osiguranja. Ukupni izdaci budzeta™ iznosili su 3,51 milijardi eura ili 47,60% procijenjenog BDP-a.
Konsolidovani rashodi budzeta iznosili su 3,00 milijardi eura, Sto €ini 40,26% BDP-a i zabiljezili su neznatan pad
u odnosu na planirane, dok su u odnosu na prethodnu godinu bili viSi za 17,53%. Najveci rast rashoda (176,60
miliona eura ili 31,89%) u odnosu na prethodnu godinu zabiljezen je kod prava iz oblasti penzijskog i invalidskog
osiguranja, usljed poveéanja minimalne penzije, te redovnog uskladivanja penzija i povecanja broja penzionera.

U nastavku je trend izdataka'® u periodu 2014 - 2024. godine.
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Grafik 7 - trend izdataka budzeta Crne Gore u periodu 2014 - 2024. godine (u mil. €)

11 Predlog zakona o zavrSnom racunu budzeta Crne Gore za 2024. godinu.

12 Shodno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o budzetu i fiskalnoj odgovornosti (usvojen krajem februara 2023. godine), primici ukljuCuju izvorne prihode
(direktne i indirektne poreze i neporeske prihode), pozajmice i kredite iz domacih i inostranih izvora, primitke od prodaje imovine i primitke od otplate kredita. Iz izvornih
prihoda su isklju¢eni primici od otplate kredita i sada su dio transakcija finansiranja.

13 Podaci za period 2014 - 2018. godine preuzeti su iz zakona o zavr3nim racunima budzeta Crne Gore 2014 - 2018. godine. Podaci za 2019 -2024. preuzeti iz predloga
zakona o zavrSnom ra¢unu budzeta Crne Gore za 2019 — 2024. godinu.

14 Shodno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o budzetu i fiskalnoj odgovornosti (usvojen krajem februara 2023. godine), ukupne izdatke budzeta Cine:
konsolidovani izdaci, otplata hartija od vrijednosti i kredita rezidentima i nerezidentima, izdaci za kupovinu hartija od vrijednosti i izdaci po osnovu datih pozajmica i kredita.
15 lIsto 13.
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Deficit /Suficit

Prema podacima Ministarstva finansija'é, deficit budzeta Crne Gore procijenjen je na 247,55 miliona eura ili
3,31% BDP-a, dok je u prethodnoj godini evidentiran gotovinski suficit od 11,18 miliona eura ili 0,16% BDP-a,

Za 2025. godinu takode je projektovan budZetski deficit, u iznosu od 278,1 miliona eura ili 3,5% BDP-a.

U nastavku je trend deficita/suficita’ Crne Gore u odnosu na BDP.
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Grafik 8 - trend budzetskog deficita Crne Gore u periodu 2014 - 2024. godine (u % BDP-a)

U nastavku je trend budzetskog deficita/suficita u apsolutnom iznosu.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

deficit /
T, (1A -103,02 | -291,25 | -134,96 | -236,86 | -168,91 | -143,27 | -426,16 | -99,52 | -250,36 11,18 | -247,55

Tabela 3 - trend budzetskog deficita/suficita u apsolutnom iznosu (u mil. €)

Javni dug

Na kraju decembra 2024. godine, bruto javni dug Crne Gore iznosio je 4,57 milijardi eura ili 61,32% procijenjenog
BDP-a, sto predstavlja godiSnje poveéanje u nominalnom iznosu od 10,83%, usljed rasta spoljnjeg duga, po
osnovu emisije euroobveznica. Neto javni dug Crne Gore, na kraju decembra 2024. godine, iznosio je 4,19
milijardi eura ili 56,15% procijenjenog BDP-a za 2024. godinu, §to predstavlja godisnje smanjenje od 0,92 pp.

U odnosu na kraj prethodne godine, neto javni dug zabiljezio je povecanje od 5,39%. U strukturi spoljnog
drzavnog duga najveci udio, od 58,27%, pripada dugu po osnovu emisije euroobveznica (2,44 milijardi eura),
dok je najveci pojedinacni povjerilac kineska Exim banka sa u¢eS¢em od 15,14%.

Ostvarenje budzeta i rast javnog duga ukazuju na potrebu vodenja odgovorne budzetske politike usmjerene na
odrzivost javnih finansija, smanjenje sive ekonomije i podsticanje investicija koje bi mogle generisati dugoro€an
ekonomski rast.

16 Predlog zakona o zavrSnom raéunu budzeta Crne Gore za 2024. godinu.
17 Podaci za period 2014 - 2018. godine preuzeti su iz zakona o zavr$nim raéunima budZeta Crne Gore 2014 - 2018. godine. Podaci za 2019 -2024. preuzeti iz predloga
zakona o zavr$nom raéunu budzeta Crne Gore za 2019 — 2024. godinu. Podaci o BDP-u preuzeti sa internet stranice Uprave za statistiku Crne Gore — Monstat.
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U nastavku je trend javnog duga Crne Gore'® u odnosu na BDP u periodu 2014-2024. godine.

105,3%
84,0%
76,5%
70,1% 69,25%
66,2% o 0 ’
59’9% I0 6i 6i/° I I I | |
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Grafik 9 - trend javnog duga Crne Gore u periodu 2014 - 2024. godine (u %)

KRETANJA U BANKARSKOM SISTEMU

Na kraju 2024. godine u Crnoj Gori je poslovalo 11 banaka, a poslovanje cjelokupnog bankarskog sektora
karakterisali su stabilnost, dobra kapitalizovanost, visoka likvidnost i profitabilnost.

U jednogodiSnjem uporednom periodu sve klju¢ne bilansne pozicije u crnogorskom bankarskom sektoru
ostvarile su rast. Ukupna aktiva banaka povec¢ana je za 7,67%, ukupni krediti (bruto krediti i potrazivanja od
banaka i klijenata) za 13,30%, ukupni depoziti banaka (sa sredstvima na escrow racunima) za 6,68%, dok
ukupni kapital biljezi rast od 8,61%.

Kapital banaka

Ukupan kapital banaka biljezi godisnji rast, a koeficijent adekvatnosti kapitala bio je na nivou zna&ajno viSem od
zakonskog minimuma. Ukupan kapital banaka poveéan je za 70,6 miliona eura (8,61%) i na kraju 2024. godine
iznosio je 890,9 miliona eura. Koeficijent adekvatnosti kapitala na agregatnom nivou iznosio je 19,38% (20,29%
na kraju prethodne godine), 5to je zna€ajno iznad zakonom propisanog minimuma od 8%. Regulatorni kapital
banaka iznosio je 703 miliona eura.

U nastavku je prikazan broj banaka i kapitala banaka u periodu 2014-2024. godine.®

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ot 12 14 15 15 15 13 12 11 11 11 11
banaka
kapital
banaka 444 4625 | 487,2 | 5142 513 600 589,5 | 6143 | 6755 | 820,3 | 890,9

Tabela 4 - broj banaka i kapital banaka u periodu 2014 - 2024. godine (u mil. €)

18 Podaci o javnom dugu i njegovom % uceS¢u u BDP-u preuzeti su iz zakona o zavrSnom racunu budzeta Crne Gore (2014-2018), podaci iz 2019 - 2024. godine
preuzeti iz izvjeStaja o javnom dugu za 2019 - 2024. godinu.
19 Izvor: Godi$nji izvjestaji o radu CBCG
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Likvidnost banaka

Likvidna aktiva banaka je povec¢ana. Likvidnost banaka je tokom godine bila visoka, a ukupna likvidna aktiva
banaka povec¢ana je za 73,9 miliona eura na godiSnjem nivou (4,62%) i iznosila je 1.671,4 miliona eura. UceSce
likvidne aktive u ukupnoj aktivi na nivou sektora blago je smanjeno (za 0,67 pp), ali je i dalje na visokom nivou
od 23,05%, a dnevni i dekadni pokazatelji likvidnosti banaka bili su iznad propisanog minimuma.

Banke su u 2024. godini ostvarile dobit u ukupnom iznosu od 157,6 miliona eura, §to predstavlja godi$niji rast
od 7,97%.

Krediti

Ukupni krediti bili su na istorijskom maksimumu na kraju oktobra 2024, dok su na kraju godine iznosili 4,6 mird.
eura, ostvarivsi godisnji rast od 13,3%, dok se u¢esSée neto kredita u aktivi povecéalo tokom godine sa 58,8% na
62,1%.

U rocnoj strukturi kredita prema inicijalnoj ro¢nosti, dugoroc¢ni krediti €inili su 79,6% kredita na kraju 2024.
godine.
Depoziti

Ukupni depoziti bilieze godisnji rast, ¢emu je najviSe doprinijelo povecanje depozita stanovniStva. Ukupni
depoziti (sa sredstvima na escrow racunima®) u bankama biljeze godi$niji rast od 6,68% i na kraju 2024. godine
su iznosili 5.838,8 miliona eura. Depoziti fizickih lica poveéani su za 251,1 milion eura i iznosili su 2.981 milion
eura, dok depoziti pravnih lica biljeze povecanje za 114,5 miliona eura i iznosili su 2.857,8 miliona eura.

Najznac&ajniji deponenti banaka su sektori stanovnistva (51,05%) i privrede (29,63%).

Na kraju 2024. godine, ukupni depoziti u bankama bili su za 1.199,1 miliona eura viSi od ukupno odobrenih
krediti banaka. Ipak, posmatrano u smislu izvora sredstava potencijalnog kreditnog rasta, ro¢na struktura
depozita ostaje i dalje nepovoljna, s obzirom na dominaciju depozita po videnju u ukupnim depozitima.

U nastavku je trend kredita i depozita u Crnoj Gori.?'

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mkrediti = 2.367,18 238558 241582 270052 292924 306175 3.159,16 3.360,30 3.660,10 @ 4.09520 4.639,71
mdepoziti 2.308,14 = 2.624,98  2.871,68 3627,15 3459,22 347580 337285 420120 522430 547320  5.838,80

Grafik 10 - trend kredita i depozita u Crnoj Gori u periodu 2014 - 2024. godine (u mil. €)

20 Escrow racun je garancija da ¢e posao biti izvrSen u skladu sa osnovnim Ugovorom izmedu investitora (kupaca) i prodavaca.
21 lzvor: CBCG
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Kamatne stope

Aktivnhe kamatne stope

Prosje¢na ponderisana nominalna kamatna stopa? (PPNKS) na ukupne aktivne kredite banaka smanjena je za
0,12 pp na godiSnjem nivou i na kraju 2024. godine je iznosila 5,99%, dok je prosjecna ponderisana efektivna
kamatna stopa (PPEKS)? smanjena za 0,09 pp i iznosila je 6,50%.

ProsjeCna ponderisana efektivna kamatna stopa na kratkoro¢ne kredite privatnim preduzeéima od 5,14% i
gradanima od 6,47% na kraju 2024. godine biljeze godisnji pad od 0,20 pp, odnosno 0,62 pp.

Godisnji pad zabiljeZila je i PPEKS na dugoroc¢ne kredite gradanima, za 0,10 pp i iznosila je 7,43%, dok je pad
PPEKS na dugoroCne kredite banaka za kupovinu i adaptaciju stanova iznosio 0,11 pp.

Pasivne kamatne stope

Prema podacima na dan 31. 12. 2024. godine, prosje¢na efektivha ponderisana pasivna?* kamatna stopa na
ukupne depozite iznosila je 0,25%, na depozite fizickih lica 0,30%, dok je na depozite pravnih lica iznosila 0,19%.
Posmatrano u odnosu na uporedni period prethodne godine, kamatna stopa na ukupne depozite poveéana je
za 0,04 pp, pri ¢emu je kamatna stopa za fiziCka lica zabiljezila rast od 0,04 pp, dok je kamatna stopa za pravna
lica zabiljezila rast od 0,02 pp.

Kamatne stope mikrokreditnih finansijskih institucija

Tokom 2024. godine PPEKS na ukupne kredite mikrokreditnih finansijskih institucija (MFI) imala je blagi trend
smanjenja. Na kraju 2024. godine PPEKS je zabiljezila godiSnji pad od 0,53 ppiiznosila je 21,66%. Istovremeno,
PPEKS na novoodobrene kredite MFI u toku decembra 2024. godine bila je za 0,66 pp vec¢a od iste stope na
novoodobrene kredite iz uporednog perioda prethodne godine i iznosila je 21,73%.

U nastavku je trend kamatnih stopa?® u periodu 2014 - 2024. godine.
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mprosjecna ponderisana prosjecna ponderisana efektivna pasivna kamatna stopa prosjecno ponderisana efektivna

efektivna aktivna kamatna stopa na ukupne depozite kamatna stopa na ukupne kredite

na ukupne kredite mikrokreditnih finansijskih institucija

Grafik 11 - trend kamatnih stopa u Crnoj Gori u periodu 2014 - 2024. godine (u %)

22 Nominalna kamatna stopa je neto kamatna stopa po kojoj se kredit odobrava i predstavlja cijenu novca po kojoj banka plasira kredit.

23 Efektivna kamatna stopa je nominalna kamatna stopa uvecana za sve troSkove koje klijent ima prilikom odobravanja kredita. “Aktivna efektivna kamatna stopa
iskazuje troSkove klijenta koje placa kreditoru pri odobravanju i tokom otplate kredita. Efektivnom kamatnom stopom iskazuju se ukupni troskovi kredita, odnosno depozita,
izrazeni kao godiSniji procenat ukupnog iznosa kredita, odnosno depozita.” Odluka o obraCunu i iskazivanju efektivne kamatne stope na kredite i depozite (“Sluzbeni list
Crne Gore”, br. 138/21, 027/24, 035/24).

24 “Pasivna efektivna kamatna stopa iskazuje troSkove depozitara koji se realizuju putem isplata klijentu po osnovu primljenog depozita” Odluka o jedinstvenom nacinu
obra¢una i iskazivanja efektivne kamatne stope na kredite i depozite

25 CBCG
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OSTVARIVANJE POLITIKE CBCG

Politika obavezne rezerve

Na dan 31. 12. 2024. godine, izdvojena obavezna rezerva iznosila je 308,50 miliona eura, $to predstavlja rast
od 17,87 miliona eura ili 6,15% na godiSnjem nivou.

UceSc¢e izdvojene obavezne rezerve u ukupnim depozitima banaka iznosilo je 5,28%, $to predstavlja smanjenje
na godisnjem nivou od 0,03 pp.

Kontrola poslovanja kreditnih institucija

Centralna banka, u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, izdaje dozvole, odnosno odobrenja za rad
kreditnih institucija, ureduje i vrSi kontrolu njihovog poslovanja, i izri¢e mjere za utvrdene nepravilnostiu njihovom
radu.

Na kraju 2024. godine u Crnoj Gori je poslovalo 11 banaka, a poslovanje cjelokupnog bankarskog sektora
karakterisali su stabilnost, dobra kapitalizovanost, visoka likvidnost i profitabilnost.

U jednogodisnjem uporednom periodu sve klju¢ne bilansne pozicije u crnogorskom bankarskom sektoru
ostvarile su rast.

Po osnovu zahtjeva za izdavanje odobrenja, odnosno saglasnosti, tokom 2024. godine doneseno je ukupno 82
akta.

Tokom 2024. godine izvr8ena je sveobuhvatna supervizorska procjena poslovanja svih kreditnih institucija (tzv.
SREP procjena), koja je imala za cilj da se utvrdi ocjena odrzivosti njihovog ukupnog poslovanja, nivo zahtjeva
za kapitalom shodno njihovom poslovnom modelu, internom upravljanju i kontrolama, ocjeni rizika koji uti¢u na
kapital, ocjeni adekvatnosti internog kapitala, ocjeni upravljanja rizikom likvidnosti i izvora finansiranja.

Centralna banka je tokom 2024. godine planirala i izvrsila 12 ciljnih neposrednih kontrola kreditnih institucija, pet
vanrednih kontrola i jednu tematsku kontrolu.

Kada su u pitanju kontrole operativnih rizika, izvrSeno je ukupno pet neposrednih kontrola, pri Cemu su Cetiri bile
redovne, u skladu sa godisnjim planom, dok je jedna bila vanredna.

Tokom 2024. godine izvrSeno je 11 sveobuhvatnih posrednih kontrola IS, kojima su bile obuhvacéene sve banke
u Crnoj Gori.

U okviru kontrole trZiSnih rizika konstatovano je da bankarskom sistemu Crne Gore trZidni rizici nijesu izrazeni.

Tokom 2024. godine utvrdene su nepravilnosti u poslovanju kod tri kreditne institucije, a svim kreditnim
institucijama u Crnoj Gori su naloZzene mjere u vezi sa adekvatno$¢u internog kapitala. Takode, Centralna
banka je, u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, izdala 18 prekr3ajnih naloga prema Sest kreditnih
institucija i 18 prekrdajnih naloga prema odgovornim licima u tim kreditnim institucijama.

Tokom 2024. godine nastavljena je saradnja sa supervizorskim tijelima mati¢nih kreditnih institucija, koja je
prvenstveno bila usmjerena na razmjenu informacija o poslovanju kontrolisanih subjekata na pojedinacnom i na
konsolidovanom nivou, odnosno na nivou grupe.

Regulisanje i kontrola IRF-a (aktuelne Razvojne banke Crne Gore) i pruzalaca drugih finansijskih
usluga

Tokom 2023. godine zapoceta je i nastavljena tokom 2024. godine sveobuhvatna procjena efektivnosti
regulatornog okvira za poslovanje pruzaoca finansijskih usluga, ukljuujuéi lizing drustva, faktoring drustva
i mikrokreditne finansijske institucije (MFI). Inicijalnom procjenom identifikovana je potreba za odredenim
izmjenama Zakona o finansijskom lizingu, faktoringu, otkupu potrazivanja, mikrokreditiranju i kreditno-garantnim
poslovima, kao i pripadajucih podzakonskih propisa.

Kada su u pitanju mjere prema pruzaocima drugih finansijskih usluga, mali broj mjera nalozenih u 2024. godini
pruzaocima drugih finansijskih usluga, odnosno izdatih prekr$ajnih naloga, ukazuje na visok nivo uskladenosti
poslovanja ovih finansijskih institucija sa regulativom njihovog poslovanja, ali i na uspje$no vrSenje posredne
kontrole od strane Centralne banke.
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Ucescée nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima

Situacija po pitanju loSih kredita znatno je poboljSana u 2024. godini, jer je u¢eSce loSih kredita opalo sa 5% na
3,5%. Na kraju 2024. godine, sve banke imale su nize u¢e$ée nekvalitetnih kredita nego na kraju 2023. Takode,
nekvalitetni krediti su opali gledano i u nominalnom iznosu.

Na dan 31. 12. 2024. godine uCeSce nekvalitetnih kredita i potrazivanja u ukupnim kreditima i potrazZivanjima
iznosilo je 3,51%, Sto predstavlja godisnji pad u¢eS¢a za 1,51 pp, dok je najviSi nivo NPL, od po¢etka njegovog
praéenja, zabiljezen 2010. godine. Bruto krediti i potrazivanja koji kasne sa otplatom preko 30 dana, odnosno
preko 90 dana biljeze znacajno godiSnje smanjenje. Dodatni indikator, koji ukazuje na poboljSanje kvaliteta
aktive predstavlja i godiSnje smanjenje ukupnih restrukturiranih kredita, za 23 miliona eura. Oni su na kraju
godine iznosili 130,3 miliona eura, a smanjeno je i njihovo u¢esce u bruto kreditima, za 1,05 pp na 3,31%.

Suma nekvalitetnih kredita iznosila je 163,1 mil. eura i bila je manja 20,7%. Odnos sume nekvalitetnih kredita i
BDP-a iznosio je 2,2% i smanjen je u odnosu na kraj prethodne godine (3%). Krediti koji kasne s otplatom preko
30 dana smanijili su se za godinu dana za 18,1% i Cinili su 2% ukupnih kredita.

U nastavku je kretanje u¢es¢a nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima2® u periodu 2014 - 2024. godinu.
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Grafik 12 - kretanje uc¢esca nekvalitetnih kredita u ukupnim kreditima u periodu 2014 - 2024. godine (u %)

FINANSIJSKO POSLOVANJE CBCG U 2024. GODINI
Prihodi CBCG

Centralna banka je u 2024. godini poslovala uspjesno, ostvarivsi pozitivan finansijski rezultat. Kao rezultat
efikasnog upravljanja imovinom Centralne banke neto dobit je iznosila 12,24 miliona eura.

Ukupni prihodi za 2024. godinu ostvareni su u iznosu od 53,04 miliona eura i veéi su za 21,94% u odnosu na
prihode planirane za tu godinu, dok su za 26,19% povecani na godiSnjem nivou. Ostvareni rast rezultat je veceg
ostvarenja prihoda od kamata na depozite i hartije od vrijednosti, kao i prihoda poslovanja i drugih prihoda

Finansijski prihodi (prihodi od kamata na hartije od vrijednosti i prihodi od kamata na depozite) iznose 34,37
miliona eura i veéi su u odnosu na planirane za 23,02%, a za 33,02% u odnosu na prethodnu godinu.

Najznacajnija stavka finansijskih prihoda - prihodi od kamata, iznosili su 34,00 miliona eura i veci su u odnosu
na planirane za 21,78%, a za 33,34% u odnosu na ostvarenje u prethodnoj godini. Ostvareni rast dominantno
je rezultat ostvarivanja vecih prihoda od kamata na depozite, usljed rasta kamatnih stopa u proteklom periodu
na medunarodnim finansijskim trziStima i rasta nivoa raspolozivih sredstava za investiranje.

26 lzvor: CBCG
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Rashodi CBCG

Ukupni rashodi za 2024. godinu izvr§eni su u iznosu od 40,80 miliona eura i za 28,90% su veci od planiranih, a
za 58,35% u odnosu na ukupno izvréene rashode u prethodnoj godini.

Povecanje ukupnih rashoda u odnosu na prethodnu godinu dominantno je rezultat evidentiranja rashoda
kamata javhom sektoru i drugim finansijskim institucijama na oro€ene depozite, kao i kamata bankama po

osnovu obavezne rezerve.

U nastavku je trend prihoda i rashoda CBCG u periodu 2014 - 2024. godine?”

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Bprihodi 111 11,27 13,48 14,71 16,74 18,32 18,67 18,97 21,08 42,04 53,04
Erashodi 10,2 10,1 11,64 11,99 13,17 13,61 13,55 15,56 15,9 25,77 40,80

Grafik 13 - trend prihoda i rashoda CBCG u periodu 2014 - 2024. godine (u mil. €)

Kapital CBCG

Ukupni kapital na dan 31. 12. 2024. godine iznosio je 83,74 miliona eura, $to predstavlja povecanje od 22,43% u
odnosu na kraj prethodne godine. Razlog ovog povecanija je rast opstih i specijalnih rezervi, odnosno smanjenje
negativnog trenda kretanja vrijednosti revalorizacionih rezervi za finansijska sredstva koja se mjere po fer
vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Osnovni kapital na dan 31. 12. 2024. godine iznosio je 52,00 miliona eura i na nivou je stanja na kraju prethodne
godine. OpsSte rezerve iznosile su 13,59 miliona eura, dok su specijalne rezerve iznosile 2,75 miliona eura.
Revalorizacione rezerve za nekretnine, postrojenja i opremu iznosile su 16,53 miliona eura.

27 lzvor: Godisnji finansijski izvjeStaji CBCG
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Neto dobit CBCG

Neto dobitak Centralne banke, utvrden u skladu sa medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, za
2024. godinu ostvaren je u iznosu od 12,24 miliona eura. Ostvareni neto dobitak veéi je od planiranog neto
dobitka za 3,35%, dok je od realizovane neto dobiti za prethodnu godinu maniji za 24,75%, zbog povecanja
troSkova po osnovu kamata na deponovana sredstva kod Centralne banke.

U nastavku je trend neto dobiti CBCG.
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Grafik 14 - trend neto dobiti CBCG u periodu 2011- 2024. godine (u mil. €)

Misljenje nezavisnog spoljnjeg revizora?

Nezavisni spoljni revizor, ,HLB Mont Audit* d.o.0. Podgorica & ,Grant Thornton* d.o0.0. Banja Luka, izrazio je
pozitivno misljenje na finansijske izvjestaje Centralne banke uz isticanje da ,prilozeni finansijski iskazi istinito i
objektivno prikazuju, u svim materijalnim znacajnim aspektima, finansijski polozaj Centralne banke na dan 31.
decembar 2024. godine, rezultate njenog poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja se zavrSava na navedeni
datum, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.”

28 Godisnji finansijski izvjestaj Centralne banke sa misljenjem nezavisnog eksternog revizora za 2023. godinu, u skladu sa €lanom 71 stav 6 Zakona o Centralnoj banci
Crne Gore dostavlja se Skupstini radi upoznavanja.
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U Parlamentarnoj budzetskoj kancelariji obavljaju se stru¢ni poslovi
koji se odnose na: izradu istrazivacékih radova, odnosno analiti€kih
informativnih materijala i sazetaka relevantnih zvani€énih domacih
publikacija i publikacija medunarodnih institucija na teme od znacaja za
sprovodenje ekonomske i fiskalne politike, posebno u vezi sa ekonomskim
i fiskalnim tendencijama u Crnoj Gori, kao i sa najzna€ajnijim globalnim
tendencijama u oblasti ekonomije i finansija, u cilju podrske radu
poslanika; saradnju sa domacim i stranim institucijama, medunarodnim
organizacijama i parlamentarnim budzetskim kancelarijama nacionalnih
parlamenata i drugim srodnim sluzbama.



